-J AVEC Capital fr

NOTRE SELECTION DE FONDS ACTIONS EUROPEENNES

Valeur de ﬁart |
(code d’acha

Performance *
surlian  surb5ans

Fonds : .
(établissement) Lavis de Capital

Amplégest Multicaps 119 euros +28,60% Neant  Belleréussite pour ce fonds récent, investi aujourd’hui  hauteur de
(Amplégest) (FRO010375600) 30% sur les valeurs technologiques, comme I'allemand Wirecard.
Entrepreneurs 292 euros 57 50% Un des meilleurs fonds sur cing ans. Pour 2011, il vise les sociétés

= (Flinvest) (FRO010007542) FOLIYR - leaders sur leur marché et indépendantes de la demande publique.
Valeurs féminines 176 euros | +2770%  +2030% Fonds performant et trés original, tourné vers les entreprises a
(Conseil Plus Gestion) (FR0010220962) : 2 clientele essentiellement féminine (luxe, textile, cosmétique. ...).
Groupama Avenir Euro 3 686 euros 30.10% Tres régulier, ce fonds se concentre sur les sociétés européennes
(Groupama AM) (FRO000990038) ORI implantées sur des marchés de niche, comme la location auto.

LES ACTIONS EUROPEENNES PREFEREES DES GERANTS DE FONDS

(secteur d’activité)

Action

Cours
(code d’achat) f

Cotation

|
|
|
|

Recommandées par Fabrice Revol (gérant d’Amplégest Multicaps)

Wirecard
(Services financiers)

Melexis
(Electronique)

10,62 euros
(DE0007472060)

12,51 euros
(BE0165385973)

Francfort

Bruxelles

Recommandées par Caroline Grinda (cogérante de Valeurs féminines)

Statoil

(Energie)

Royal Caribbean
(Croisieres)

255, 20 couronnes
(LR0008862868)

125,10 couronnes Oslo
(NO0010096985)

L'avis des gérants

Le groupe va profiter de la croissance du marché du paiement sur
Internet, dont il est I'un des leaders. Le titre peut gagner 20% en 2011.

Trés bonnes perspectives de croissance pour cet équipementier
électronique du secteur auto. Visez un cours a 16 euros dans I'année.

Apreés avoir beaucoup souffert de la crise, le numéro 2 mondial de la
croisiére se refait une santé. Objectif fin 2011 : 285 couronnes (+ 12%).

La valorisation de ce groupe pétrolier reste attractive. Et le prix du baril ne
baissera pas. On peut espérer une hausse de I'action de 15% dés 2011.

Recommandées par Thierry Flecchia (gérant d'Entrepreneurs, sélectionné pour la quatriéme année)

Reed Elsevier

(Edition) (6B00B2BODGY7) ~ Londres
Unilever (Produits de 1837 pence Lhideis
consommation courante) (GBOOB10RZP78)

525,50 pence

Recommandées par Alain Caffort (gérant de Groupama Avenir Euro)

D’leteren (Location et 420 euros

réparation automobiles) (BE0003669802) Bruxelles
Indesit 8,33 euros Milan
(Electroménager) (IT0000076197)

France, au style de gestion
particulierement offensif
( lire le tableau page 13).

des grandes
enu'epﬂsesdelazoneeuro
Risque: élevé
Durée:de2a5ans
Performance en 2010:
-6,2% pour ’Euro Stoxx 50

La zone euro a fait moins
bien que la France: entre le
1 janvier et le 1 décembre,
I'indice Euro Stoxx 50, qui
regroupe les 50 plus grandes

entreprises des 16 pays consti-
tuant la zone euro, a ainsi
reculé de 6,2%. A partir de la
mi-avril et de la découverte
des déficits publics abyssaux
de la Grece, toutes les places
ont plongé. Les pays au taux
d’endettement le plus inquié-
tant ont été les plus touchés:
- 8,6% au Portugal, - 10,6%
en Italie, — 16,1% en Espa-
gne... C’est logiquement la
Grece qui détient le record:
-32%" Plus solide, I’Alle-
magne n’a presque pas

L"éditeur d’ouvrages professionnels dispose d’un fichier d’abonnés lui
assurant des revenus récurrents. De quoi doper le cours du titre de 15%.

Dans une conjoncture difficile, le groupe continue de gagner des parts de
marché en Europe. Le cap des 2100 pence pourrait étre franchi d'ici un an.

bronché (+ 16%), tout
comme la Finlande (+ 22%).
Fiscalité Celle des actions fran-
caises grosses capitalisations
(lire la premicre fiche).

Notre conseil pour 2011

A l'image de la croissance
frangaise, celle de la zone
euro restera faible. Aussi
faut-il privilégier les
valeurs dont le volume
d’activité est tiré par le
reste du monde, comme
Wirecard, ou celles dont

La société détient une participation majoritaire dans Avis, trés bien
exposée a I'international. L’action peut bondir de 30 & 40% avant 2012.

Les profits de la société pourraient s’envoler grace au rebond du marché
russe, ol elle est trés presente. Appréciation possible du titre : 30%.

* Les performances des fonds, les valeurs de part et le cours des actions sont arrétés au 25.11.2010.

les profits sont garantis,
comme D’leteren.

~ Fonds actions zone euro

" Risque: élevé [
Durée:de2a5ans
Performance moyenne
en2010:+5,7%

En moyenne, ces fonds inves-
tis au minimum a 60% en ac-
tions d’entreprises de la zone
euro ont rapporté davantage
(+ 5,7%) que leur indice de
référence, ’Euro Stoxx 50.
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