Les fonds européens n'ont
pas dit leur dernier mot

» Davantage épargnés
par la baisse des
marchés, les fonds
d'actions européennes
tirent leur épingle du jeu.

» Notre préférence
va a un fonds original.

= acrise des dettes publiques

européennes et la dépré-
» ciation de I’euro ont désta-
bilisé les marchés d’actions.
Plongés dans la tourmente, les
sicav et FCP d’actions de la
seule zone euro affichent ainsi
un recul moyen de 8,66% depuis
le début de I’année. En re-
vanche, les fonds d’actions euro-
péennes résistent, eux, davan-
tage puisqu’ils ne cédent en
moyenne que 1,49%. Les dix
meilleurs placements

vestisseurs internationaux ont
estimé que si la reprise écono-
mique s’annonce plus molle en
Espagne et au Portugal, les so-
ciétés locales devraient voir leur
chiffre d’affaires se comprimer.
D’apparence simpliste, ce raison-
nement a conduit a quelques in-
congruités. Comme le soulignent
les stratéeges d’Aurel BGC, «la va-
lorisation boursiére de Telefonica
s’est effondrée comparée a celle
de Deutsche Telekom, malgré la
forte internationalisation de
Popérateur de télécoms, notam-
ment trés présent au Brésil».

.Dansla
panique, la grande majorité des
investisseurs n’a pas séparé le
bon grain de livraie. Pourtant,
un grand nombre d’entreprises
européennes peuvent compter
sur des débouchés dans les pays
émergents. En Fran-
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de cette catégorie en-
registrent méme des
performances envia-
bles comprises entre
11,75% et 7,33%
(voir ci-dessous). Sur
un an, ce brusque écart est tout
~ aussi significatif puisque les
~fonds européens gagnent 17,7 %,
~ alors que ceux de la zone euro
ne progressent que de 8,7%.

Une iogigue géographigue.
Cette mellieure dynamique des
sicav européennes doit beau-
coup a la bonne tenue des Bour-
ses britannique (+1,39% depuis
le début de 'année pour I'indice
FTSE 100), allemande (-0,31%
. sur la méme période pour le
. DAX 30) et suisse (-5% pour le
. SMI). Les fonds investis en titres
de la seule zone euro ont, de leur
coOté, davantage pati de la fai-
blesse des places francaises
(-12% pour le CAC 40 au 4 juin)
et d’Europe du Sud qui affichent
une perte d’environ 20%. Il sem-
ble ainsi que les mouvements de
vente aient davantage été guidés
par une logique géographique
que sectorielle. Les grands in-
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ce, Publicis réalise
ainsi 20% de son ac-
tivité dans cette zone
et le groupe Casino
est I'un des leaders
de la distribution au
Brésil. Cette diversification deés-
sources de revenus devrait donc
logiquement tourner a leur avan-
tage, surtout dans un contexte
ol la monnaie unique redevient
plus compétitive face au dollar.

Rien ne presse. Ces éléments fa-
vorables n’ont pas encore réussi
a convaincre les marchés. Les va-
lorisations boursiéres des socié-
tés européennes continuent de
fondre. La prudence reste de
mise. Si, comme le dit ’'adage,
«on n’attrape pas un poignard
qui tombe», on peut déja envi-
sager quel support d’'investisse-
ment choisir. Le fonds Valeurs
Féminines [FR0010220962], aty-
pique dans sa gestion, semble
tout indiqué. Pour traverser une
période troublée, le bon sens de
femmes impliquées dans la stra-
tégie sera peut-étre d’un pré-
cleux secours.
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